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TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA DO IPC DIMINUIU PARA 2,5%

A variagdo homéloga do indice de Pregos no Consumidor (IPC)! foi 2,5% em janeiro, taxa inferior em 0,5 pontos
percentuais (p.p.) a observada no més anterior. Esta desaceleragdo é em parte explicada pelo efeito de base associado
ao fim da isencdo de IVA num conjunto de bens alimentares essenciais e ao aumento de precos da eletricidade,
verificados em janeiro de 2024. O indicador de inflacdo subjacente (indice total excluindo produtos alimentares ndo
transformados e energéticos) registou uma variacdo de 2,7% (2,8% em dezembro). A variacdo do indice relativo aos
produtos energéticos diminuiu para 2,4% (4,9% no més anterior), refletindo o ja referido efeito de base dos pregos da
eletricidade, e o indice referente aos produtos alimentares ndo transformados diminuiu para 1,8% (3,4% em
dezembro).

A variagdo mensal do IPC foi -0,5% (0,1% no més precedente e nula em janeiro de 2024). A variagdo média dos ultimos
doze meses foi 2,4% (valor idéntico no més anterior).

O indice Harmonizado de Pre¢os no Consumidor (IHPC)? portugués apresentou uma variagio homologa de 2,7%, 3,1%
no més anterior e superior em 0,2 p.p. ao valor estimado pelo Eurostat para a drea do Euro (em dezembro, esta
diferenca foi de 0,7 p.p.).

Excluindo produtos alimentares ndo transformados e energéticos, o IHPC em Portugal atingiu uma variacao homdéloga
de 2,8% em janeiro (3,0% em dezembro), taxa superior a correspondente para a drea do Euro (estimada em 2,7%).

O IHPC registou uma variagdo mensal de -0,6% (-0,3% no més anterior e -0,2% em janeiro de 2024) e uma variagdo
média dos ultimos doze meses de 2,7% (valor idéntico no més precedente).

Figura 1: indices de precos no consumidor e de inflacdo subjacente
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1 No dmbito do encadeamento anual, registaram-se alteragdes relevantes na amostra e estrutura de ponderagdo do IPC. Para mais detalhe, ver a caixa na pégina 13 deste destaque.

2 [ndice calculado pelo INE e utilizado para efeitos de comparagdo entre os diversos paises da Unido Europeia.
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{NDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR (2012=100)
Variagdo homdéloga: 2,5%

A variacdo homologa do IPC foi 2,5% em janeiro de 2025, taxa inferior em 0,5 p.p. a registada no més anterior. Com
arredondamento a uma casa decimal, esta taxa coincide com o valor da estimativa rdpida divulgada a 31 de janeiro
(mais informacGes sobre valores estimados e definitivos sdo apresentadas nos Quadros 3 e 4 no final deste destaque).

O indicador de inflacdo subjacente (IPC excluindo produtos alimentares ndo transformados e energéticos) registou uma
variacdo homoéloga de 2,7% (2,8% em dezembro).

A variacdo homologa do agregado relativo aos produtos energéticos diminuiu para 2,4% (4,9% no més precedente),
refletindo o ja referido efeito de base dos precos da eletricidade. O indice referente aos produtos alimentares nao
transformados diminuiu para 1,8% (3,4% em dezembro), parcialmente em consequéncia do aumento em cadeia
registado em janeiro de 2024 no seguimento do final da isen¢do de IVA aplicada aos bens alimentares essenciais.

Tal como se pode verificar na figura seguinte, por classes de despesa e face ao més precedente, sdo de destacar as
diminuicBes das taxas de variagdo homodloga da Habitacdo, dgua, eletricidade, gds e outros combustiveis (classe 4) e dos
Bens alimentares e bebidas nédo alcodlicas (classe 1), com variacGes de 3,5% e 1,4% respetivamente (7,1% e 3,4% em
dezembro). Em sentido oposto, assinalam-se os aumentos do Lazer, recreacdo e cultura (classe 9) e do Vestudrio e
calgado (classe 3), com varia¢des de 4,0% e 0,5% respetivamente (2,5% e -0,7% no més anterior).

Figura 2: Taxas de variagdo homdloga por classes
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Em janeiro, nas classes com maiores contribui¢cBes positivas para a variagdo homaloga do IPC (ver figura 3 na pagina
seguinte), destacam-se a dos Restaurantes e hotéis (classe 11), a dos Transportes (classe 7), a dos Bens alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (classe 1) e da Habitagdo, dgua, eletricidade, gds e outros combustiveis (classe 4). Em sentido
contrario, a Unica classe com contribuicdo negativa foi a dos Acessdrios, equipamento doméstico e manutengdo corrente
da habitacdo (classe 5).
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Figura 3: Contribuigdo das classes para a variagdo homdloga do IPC
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Comparando com o més precedente, destaca-se a diminuicdo da contribuicdo para a variacdo homodloga do IPC das
classes dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1) e da Habita¢do, dgua, eletricidade, gds e outros
combustiveis (classe 4). Em sentido contrério, destacam-se as classes do Lazer, recreagdo e cultura (classe 9) e do
Vestudrio e calcado (classe 3).

Figura 4: Diferencas, face ao més anterior, das contribuices das
02 - classes para a variagdo homologa do IPC
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Variagdo mensal: -0,5%

Em janeiro de 2025, o IPC registou uma taxa de variagdo mensal de -0,5% (0,1% no més anterior e nula em dezembro
de 2024). Excluindo os produtos alimentares ndo transformados e energéticos, a variagdo do IPC foi -0,6%
(nula no més anterior e -0,5% em janeiro de 2024).

A classe com maior contributo positivo para a taxa de variagdo mensal do indice total foi a dos Bens alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (classe 1), com uma variacdo de 0,9% (0,1% no més anterior e 2,8% em janeiro de 2024). Em
sentido inverso, a classe com maior contributo negativo para a taxa de variacdo mensal do IPC foi a do Vestudrio e
calcado (classe 3), com uma variagdo de -14,2% (-1,9% no més precedente e -15,3% em janeiro de 2024).
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2 0% Figura 5: Variacdo mensal do IPC total e por classes
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No Quadro 1 apresentam-se as principais contribui¢cdes para a variagdo mensal do IPC total a um nivel mais desagregado.
Entre as contribuicGes positivas relevantes, realcam-se as dos sub-subgrupos dos Restaurantes, cafés e
estabelecimentos similares, dos Jogos e apostas, do Gasdleo, do Peixe fresco ou frigorificado e do Chocolate. Em relacdo
as contribuicBes negativas, destacam-se os sub-subgrupos do Vestudrio, em consequéncia do habitual periodo de saldos
de fim de época, dos Voos internacionais e da Eletricidade.

Quadro 1: Principais contribui¢gGes para a variagdao mensal do IPC total

Variagdao . .

Contrib. | Contrib.
Sub-subgrupos mensal . -
. jan 25 jan 247
jan 25

11.1.1.1 |Restaurantes, cafés e estabelecimentos similares 1,68% 0,107 0,108
09.4.3.1 |Jogos e apostas 6,14% 0,090 -0,010
07.2.2.1 |Gasodleo 3,13% 0,060 -0,021
01.1.3.1 | Peixe fresco ou frigorificado 3,78% 0,053 0,108
01.1.8.3 [Chocolate 9,87% 0,044 0,025
03.1.2.2 |Vestuario de mulher -16,88% -0,342 -0,354
03.1.2.1 | Vestuario de homem -12,93% -0,203 -0,225
03.1.2.3 | Vestuario de crianca e de bebé -19,76% -0,187 -0,221
07.3.3.2 |Voos internacionais -18,16% -0,140 -0,087
04.5.1.1 |Eletricidade -4,07% -0,130 0,188

T com base na atual estrutura de ponderacdo do IPC.

Variagdo média dos ultimos doze meses: 2,4%

Em janeiro, o IPC registou uma variagdo média dos Ultimos doze meses de 2,4% (valor idéntico ao registado no més
anterior). Excluindo do IPC os produtos alimentares nao transformados e energéticos, a taxa de variagdo média foi 2,5%
(valor idéntico no més anterior). A variacdo média do indice relativo aos produtos alimentares ndo transformados foi
1,5% (1,6% em dezembro), e o indice dos produtos energéticos apresentou uma variacdo de 3,4% (3,2% no més

anterior).
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{NDICE HARMONIZADO DE PRECOS NO CONSUMIDOR (2015 = 100)

Variagdo homdéloga: 2,7%

Em janeiro de 2025, o IHPC portugués registou uma variacdao homologa de 2,7%, taxa inferior em 0,4 p.p. a registada no
més anterior. Refira-se que o IHPC, que é utilizado na comparacdo entre os diversos paises da Unido Europeia,

diferencia-se do IPC devido a inclusdo, na estrutura de ponderacdo do IHPC, da despesa realizada pelos néo residentes,
parcela esta excluida do @mbito do IPC.

Figura 6: indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
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De acordo com a informacao disponivel relativamente a janeiro de 2025, e tendo como referéncia a estimativa do
Eurostat?®, a taxa de variacdo homéloga do IHPC portugués foi superior em 0,2 p.p. a da drea do Euro (em dezembro,
esta diferenca situou-se em 0,7 p.p.)*.

Figura 7: Variagdo Homdloga nos paises da Area do Euro®
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3 Estimativa para a taxa de variagdo homologa da area do Euro, divulgada a 3 de fevereiro de 2025.

4 Valor definitivo para a inflagdo da area Euro, divulgado a 17 de janeiro de 2025.

3 Dados estimados referentes aos restantes paises da Area do Euro, se disponiveis (ver anexo 2).
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Excluindo os produtos alimentares ndo transformados e energéticos, o IHPC em Portugal atingiu uma variacdo homologa
de 2,8% em janeiro (3,0% no més anterior), taxa superior em 0,1 p.p. a correspondente para a area do Euro (em
dezembro, a variacdo deste agregado foi superior em 0,3 p.p. a da drea do Euro).

Figura 8: [ndice Harmonizado de Pregos ho Consumidor,
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Variacdo mensal: -0,6%

O IHPC portugués apresentou uma variacdo mensal de -0,6% em janeiro (-0,3% no més anterior e -0,2% em janeiro de
2024).

De acordo com a estimativa do Eurostat, a taxa de variacdo mensal do IHPC da area do Euro terd sido -0,3% (-0,4% em
janeiro de 2024).

Variagdao média dos ultimos doze meses: 2,7%
Em janeiro, a variacdo média dos ultimos doze meses do IHPC portugués foi 2,7% (valor idéntico no més anterior).

Em dezembro, a variagdo média do IHPC portugués foi superior em 0,3 p.p. a da drea do Euro. Em janeiro, com base na
estimativa do Eurostat, esta diferenca deverd aumentar para 0,4 p.p..
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Figura 9: indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
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RENDAS DE HABITAGAO

A variacdo homologa das rendas de habitagdo por metro quadrado foi 6,5% em janeiro de 2025 (7,2% no més anterior).

Todas as regides apresentaram variacGes homologas positivas das rendas de habitacdo, tendo a Madeira registado o
aumento mais intenso (8,0%).

O valor médio das rendas de habitacdo por metro quadrado registou uma variagdo mensal de 0,7% (0,3% no més
anterior). A regido com a variagdo mensal positiva mais elevada foi a Madeira (1,1%), ndo se tendo observado qualquer
regido com variacdo negativa do respetivo valor médio das rendas de habitacao.

Figura 10: Rendas efetivas pagas por inquilinos
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CAIXA: EVOLUGAO DOS PREGOS DOS BENS ALIMENTARES E ENERGETICOS

Em consequéncia dos aumentos significativos de precos durante 2022 em grande parte dos produtos considerados na
amostra do IPC, verificaram-se durante o ano de 2023 reducles das taxas de variacdo homdloga, em parte como
consequéncia aritmética do denominado “efeito de base”. De forma analoga, a evolucdo dos precos durante o ano de
2023 também teve um efeito sobre as variagdes homologas do IPC em 2024, em particular devido a isencdo de IVA em
diversos bens alimentares essenciais que esteve em vigor entre maio e dezembro de 2023. Deste modo, a analise do
comportamento dos precos em janeiro de 2025, e em particular das taxas de variacdo homologa, deve ter em conta o
impacto daqueles efeitos.

A figura C.1 apresenta o indice total desde janeiro de 2021, bem como a evolugdo das taxas de variacdo homdloga no
periodo considerado. A zona sombreada representa a diferenca entre o indice do més corrente (linha azul) e o indice
do mesmo més do ano anterior (linha cinzenta fina). Quanto maior for esta diferenca, mais expressiva serd a taxa de
variagcao homologa. Este tipo de visualizagdo permite uma melhor compreensdo do efeito de base: a taxa de varia¢do
homodloga apurada em cada més é funcdo do nivel de precos atual (numerador) e do nivel de pregos registado um ano
antes (denominador).

Figura C.1: IPCTotal
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No caso da taxa de variacdo homologa do IPC Total, no segundo semestre de 2024 verificou-se uma reducdo progressiva
da variagcdo homodloga do IPC até agosto, seguida de ligeiros aumentos desde setembro. Em janeiro de 2025, voltou a
registar-se uma reducdo da variagdo homodloga do IPC, para 2,5%. Os Servicos apresentaram um contributo
praticamente nulo para esta desaceleracdo, sendo atribuivel na sua quase totalidade a contribuicdo negativa registada
nos Bens.

Em janeiro de 2025 registou-se uma reduc¢do de 0,5% no nivel absoluto de pregos (variagdo nula em janeiro de 2024). A
conjugacdo destas variacOes resultou na ja referida diminuicdo da taxa de variacdo homoéloga do IPC para 2,5% (3,0%
em dezembro).
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O nivel médio dos precos tem-se mantido superior ao de 2021, registando-se, em janeiro de 2025, um nivel médio de
precos superior em 15,7% ao de 2021. Para que o nivel de precos regressasse a valores comparaveis aos de 2021, teria
de se verificar um periodo com taxas de variagdo homologa negativas.

Em janeiro registaram-se reducdes da variacdo homologa dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1) e do
agregado Produtos energéticos, apresentados nas figuras C.2 e C.3, respetivamente. Neste uUltimo agregado, destaca-se
o contributo negativo da Eletricidade (ver figura C.15 na pag. 11), resultante da conjugacdo do efeito de base associado
ao aumento mensal registado em janeiro de 2024 (5,9%) com a reducdo de pregos observada em janeiro de 2025
(-4,1%).

Figura C.2: Classe 1 Figura C.3: Produtos energéticos
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Na classe 1, o aumento de pregos registado em janeiro de 2025 (0,9%) é substancialmente inferior ao que se verificou
um ano antes (2,8%), associado ao final da isencdo de IVA num conjunto de bens alimentares essenciais e resultando
assim numa reducdo da respetiva variagdo homadloga de 3,4% em dezembro para 1,4% em janeiro. Os pregos desta
categoria situam-se 29,1% acima do nivel médio de pregos de 2021.

Em relagdo aos Produtos energéticos, comparando com o més anterior, registou-se uma reduc¢do de precos de 0,5%,
guando em janeiro de 2024 se tinha verificado um aumento (2,0%), determinando assim uma desaceleracdo de
2,5 p.p. na variagcdo homologa deste agregado. Os precos em janeiro fixaram-se 17,2% acima do nivel médio de 2021 e
2,4% acima do que se verificou em janeiro do ano anterior.

Nas figuras C.4 a C.14 sdo apresentados os subgrupos da classe dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas.
A maioria das categorias registou uma desaceleracdo da respetiva taxa de variacdo homodloga em janeiro de 2025. De
entre os subgrupos que comp&em esta classe, destaca-se o comportamento dos Oleos e gorduras (figura C.6), com a
desaceleracdo de 7,8 p.p. observada em janeiro a resultar da conjugacdo do efeito de base associado ao aumento
mensal de pregos registado em janeiro de 2024 (6,8%) com a reducdo registada em janeiro de 2025 (-1,5%).
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Figura C.6: Peixe
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Figura C.8: Oleos e gorduras
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Figura C.5: Carne
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Figura C.7: Leite, queijo e ovos
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Figura C.9: Frutas
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Figura C.10: Produtos horticolas
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Figura C.12: Outros produtos alimentares
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Figura C.14: Agua mineral, refrigerantes e sumos
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Figura C.13: Café, cha e cacau
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Figura C.15: Eletricidade
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(NDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR 2025 - ALTERAGOES DECORRENTES DO ENCADEAMENTO ANUAL

Com a publicacdo do indice de Precos no Consumidor (IPC) em janeiro de cada ano, a estrutura de despesa e os bens e servicos

incluidos no cabaz sdo atualizados no ambito do processo de encadeamento dos indices.

A estrutura de ponderacdo do IPC, que tem subjacente o conceito de despesa monetdria de consumo final das familias, tem como
principal referéncia os dados detalhados (finais de 2022 e preliminares de 2023) das Contas Nacionais Portuguesas (SEC 2010). A
utilizacdo destes dados é determinada pela regulamentacdo da Unido Europeia e pelas recomendacGes do Eurostat para o célculo
do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), com o objetivo de assegurar a mais elevada qualidade estatistica da

informacgdo produzida e a comparabilidade entre os Estados Membros.

A utilizagdo de informacdo de Contas Nacionais enquanto fonte primaria permite incorporar, de forma sistematica, as alteracGes de
precos e de quantidades dos bens e servigos adquiridos pelas familias. Assegura ainda um elevado grau de coeréncia e consisténcia
com outras varidveis fundamentais para a analise econémica. As Contas Nacionais sdo compiladas numa logica de equilibrio entre
os recursos disponiveis de cada produto (producdo interna e importagdes) e as respetivas utilizagdes (exportacGes e despesa

interna).

Em 2025, os ponderadores do IPC foram calculados utilizando a informagdo da base 2021 das Contas Nacionais Portuguesas
divulgada em setembro de 2024, podendo assim apresentar alteragGes mais significativas face aos ponderadores do IPC de 2024,
que utilizavam informag¢3do da anterior base 2016 (para mais detalhes sobre a nova base das Contas Nacionais Portuguesas, consultar

https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine cnhacionais).

Como o grau de detalhe de produtos incluidos no IPC é superior ao proporcionado pelas Contas Nacionais, para niveis mais
desagregados da despesa é utilizada a informacdo proveniente do Inquérito as Despesas das Familias (IDF) e dos Censos,
complementada com outras fontes de informagdo de natureza administrativa, bem como outros inquéritos realizados pelo INE. Esta

informacdo permite igualmente a atualizacdo dos bens e servigos que integram o cabaz do IPC.

Os resultados do IDF mais recente (2022/2023) foram igualmente incorporados no IPC de 2025 pela primeira vez, tendo sido feita
uma revisdo geral da amostra de bens e servigos do IPC que resultou numa atualizagdo mais expressiva do cabaz do IPC do que
aquela que é normalmente feita nos anos em que ndo existe esta informagdo estrutural. Em consequéncia, foram substituidos
aproximadamente 15% dos produtos que compunham a amostra de 2024, cujo ponderador corresponde a cerca de 5% do total do
IPC. Refira-se que a maioria dos produtos que se mantiveram na amostra sdo bens e servigos cuja importancia na despesa de
consumo final das familias se manteve relevante, evidenciando uma relativa estabilidade nas preferéncias de consumo das familias

face a dltima revisdo geral do cabaz do IPC, em 2018.

Adicionalmente, e em consequéncia do acesso a informagdo de base mais rica e atualizada, nomeadamente obtida a partir de fontes
administrativas, sdo de referir as altera¢des introduzidas na estrutura de ponderagdo e/ou amostras especificas dos seguintes bens
e servicos: cigarros, eletricidade, gas natural, medicamentos e especialidades farmacéuticas, automaoveis novos, telecomunicacdes,

jornais e periddicos, jogos e apostas, seguros e servicos financeiros.
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Por fim, 2025 marca também o inicio do apuramento dos indices regionais do IPC (nivel NUTS Il) com a nova geografia NUTS 2024.

Esta alteragdo envolveu a reorganizacdo da recolha de pregos com a transi¢do de diversos centros de recolha ja existentes para as

regides Oeste e Vale do Tejo e Peninsula de Setubal. Procurando garantir a mais elevada representatividade do indice da nova regido

Peninsula de Setubal, foi iniciada a recolha de informagdo em Almada e Sesimbra e descontinuada a recolha em Cascais. As séries

dos indices das regides Oeste e Vale do Tejo e Peninsula de Setubal tém inicio em dezembro de 2024.

No quadro seguinte, apresentam-se os ponderadores das classes do IPC para 2024 e 2025 (a estrutura completa de ponderadores

do IPC estd disponivel no portal do INE):

Quadro 2: estrutura de ponderagdo do IPC em 2024 e 2025

2024 2025

Classes COICOP*

01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 221,2 225,2
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 35,7 34,6

03 Vestudrio e calcado 64,1 60,1

04 Habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 87,4 101,8
05 | Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutengdo corrente da habitacdo 65,8 56,7

06 Saude 68,3 71,9

07 Transportes 148,1 149,8
08 Comunicacgbes 28,7 27,8

09 Lazer, recreacgdo e cultura 60,5 63,4

10 Educacdo 18,9 17,0

11 Restaurantes e hotéis 103,6 92,9

12 Bens e servicos diversos 97,8 99,0

00 | Total 1.000? 1.000?
Notas:

1COICOP - Classificagdo do Consumo Individual por Objetivo.
2 Devido a arredondamentos, a soma das parcelas ndo perfaz o total.
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NOTAS EXPLICATIVAS
(NDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR

O indice de Precos no Consumidor (IPC) mede a evolucdo temporal dos pregos de um conjunto de bens e servigos representativos
da estrutura de despesa de consumo da populagdo residente em Portugal. E importante ter presente que o IPC ndo é um indicador

do nivel de pregos, mas antes um indicador da respetiva variagdo.

A estrutura de ponderacdo do IPC é determinada a partir da componente de despesa monetdria de consumo privado das Contas
Nacionais e complementada pelos resultados do Inquérito as Despesas das Familias (IDF) realizado em 2022/2023, do
Recenseamento Geral da Habitagdo que ocorreu em 2021 e de outras fontes de natureza administrativa. Os bens e servigos que
constituem o cabaz do indicador resultam do IDEF e de informacdo auxiliar, com origem diversa, que inclui outros inquéritos

disponiveis no INE, assim como dados administrativos.

Os bens e servigos encontram-se classificados em doze classes de despesa, resultando o IPC da agregacao de nove indices regionais.
A metodologia de encadeamento que serve de base ao calculo do indicador permite que a estrutura de ponderacdo seja atualizada
anualmente tendo em conta a informacdo disponivel, sendo valorizada a pregos médios de dezembro do ano anterior.

TAXA DE VARIACAO MENSAL

A variacdo mensal compara indices entre dois meses consecutivos. Embora permita um acompanhamento corrente do andamento
dos precos, é influenciada por efeitos sazonais e outros mais especificos localizados num (ou em ambos) dos meses comparados.
TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA

A variagcdo homodloga compara o indice do més corrente com o do mesmo més do ano anterior. Esta taxa, perante um padrao estavel
de sazonalidade, ndo é afetada por oscilagBes desta natureza podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos especificos
localizados nos meses comparados.

TAXA DE VARIAGAO MEDIA DOS ULTIMOS DOZE MESES

A variacdo média dos Ultimos doze meses compara o indice médio dos ultimos doze meses com o dos doze meses imediatamente
anteriores. Tal como uma média movel, esta taxa é menos sensivel a alteracdes esporadicas e ndo é afetada por flutuages sazonais.

No més de dezembro, corresponde a taxa de inflacdo anual.

(NDICE DE INFLAGAO SUBJACENTE (TOTAL EXCETO PRODUTOS ALIMENTARES NAO TRANSFORMADOS E ENERGETICOS)

O indicador de inflagdo subjacente é obtido do indice total excluindo os precos dos produtos alimentares nao transformados e dos

produtos energéticos. Pretende-se com estas exclusdes eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios.
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NDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR E [NDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR

0O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflagio mais apropriado para comparacdes entre os
diferentes paises da Unido Europeia. Este indicador é, desde fevereiro de 1999, utilizado pelo Banco Central Europeu como

instrumento para aferir a “estabilidade dos precos” dentro da area do Euro.

O IHPC é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia harmonizada desenvolvida por peritos no dominio das
estatisticas de pregos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre “Estatisticas de Precos”. Informacdo adicional sobre a

metodologia do IHPC poderd ser consultada no site do Eurostat, em http://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferencas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o diferente ambito de cobertura
populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderacdo diferente da do IPC (ver Quadro 3). A diferenca resulta sobretudo da
inclusdo na estrutura do IHPC da despesa realizada pelos ndo residentes (“turistas”), parcela esta excluida do ambito do IPC,

podendo os dois indicadores apresentar, por este motivo, resultados ndo coincidentes.

Quadro 3: estrutura de ponderagdo do IPC e IHPC para 2025

01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 225,2 211,4
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 34,6 33,0
03 Vestudrio e calgado 60,1 60,4
04 Habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 101,8 91,4
05 | Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutencgdo corrente da habitacédo 56,7 53,4
06 | Saude 71,9 65,5
07 Transportes 149,8 148,8
08 ComunicagBes 27,8 25,0
09 Lazer, recreagdo e cultura 63,4 47,2
10 Educacdo 17,0 15,3
11 Restaurantes e hotéis 92,9 157,7
12 Bens e servicos diversos 99,0 90,8
00 | Total 1.000? 1.000?
Notas:

1COICOP - Classificacdo do Consumo Individual por Objetivo.
2Devido a arredondamentos, a soma das parcelas n3o perfaz o total.
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APRESENTACAO DA INFORMACAO
As taxas de variacdo referentes ao IPC sdo apuradas a partir de indices com trés casas decimais, sendo arredondadas a duas casas
decimais nos quadros deste destaque. As taxas de variagdo do IHPC sdo arredondadas a uma casa decimal, seguindo as

recomendacdes do Eurostat para a apresentacdo deste indicador.

Neste destaque, tal como é pratica nos destaques do IPC, a andlise descritiva incide sobre valores arredondados a uma casa decimal.

ANALISE DAS DIFERENGAS ENTRE VALORES ESTIMADOS E DEFINITIVOS

No quadro 4 sdo apresentados os valores estimados e definitivos para o IPC e IHPC e no quadro 5 algumas medidas descritivas dos
desvios entre os valores estimados e definitivos registados nos uUltimos 24 meses, bem como as diferengas registadas nos ultimos

trés meses.

Quadro 3: Valores estimados e definitivos (janeiro 2025)

Var. mensal (%)1 Var. homéloga (%)’ Var. média (%)’
Agregado
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
estimado definitivo estimado definitivo estimado definitivo

IPC

Total -0,46 -0,45 2,52 2,54 2,43 2,44
Total exceto habitacdo -0,52 -0,51 2,36 2,37 2,25 2,25
Total exc. prod. alim. ndo transf. e energ. -0,67 -0,64 2,64 2,66 2,50 2,50
Produtos energéticos -0,48 -0,46 2,37 2,39 3,41 3,41
Produtos alimentares ndo transformados 0,97 0,93 1,84 1,80 1,52 1,51
Produtos alimentares transformados 0,92 0,90 1,51 1,49 3,07 3,07
IHPC

Total -0,6 -0,6 2,7 2,7 2,7 2,7

1 . .. ~ . .
Valores arredondados a duas e uma casa decimal. Para mais informacgdo ver notas explicativas.

Quadro 4: Diferengas entre taxas de variagdo homdloga estimadas e definitivas

Diferencgas ultimos Diferencas ultimos
24 meses (p p ) 3 meses (p p )

Medla M|n nov- 24 dez 24 Jan 25
Total -0,01 0,05 -0,04 0,00 0,00 0,02
Total exceto habitacdo -0,01 0,05 -0,05 0,01 0,00 0,01
Total exc. prod. alim. ndo transf. e energ. 0,00 0,07 -0,05 0,01 0,01 0,02
Produtos energéticos -0,01 0,08 -0,04 0,00 0,00 0,02
Produtos alimentares ndo transformados -0,02 0,02 -0,14 0,02 -0,04 -0,04
Produtos alimentares transformados 0,00 0,08 -0,03 0,03 0,00 -0,02

Data da préxima estimativa rapida — 28 de fevereiro de 2025

Data do préximo destaque — 12 de margo de 2025
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Anexo 1: Taxa de variagdo do IPC (por classe e total)

Classes COICOP Total
Nacional

| o1 [ 02 | 03 | o4 | o5 | o6 [ 07 | 08 [ o9 | 10 | 11 | 12 |

Taxa de variacdo média anual (%)

Periodo

2022 12,991 2,58 | 0,77 | 12,84 9,19 | -1,36 | 10,00 1,88 | 3,92 | 162 | 11,67 | 2,33 7,83
2023 1004 | 400 | Q78 | -1,02 | 564 | 242 | 0,27 | 3,79 | 3,97 | 3,05 | 9,44 | 1,89 4,31
2024 235 | 289 | -122 | 655 | -159 )] 359 | 134 | 593 | 123 | 3,74 | 479 | 124 2,42

Taxa de variacao homologa (%)
2023 janeiro 2056 | 385 | 1,79 | 808 |11,15|-169 | 4,75 |-1,02 | 2,67 | 2,68 | 1162 | 3,50 2,36
fevereiro 21,47 | 4,28 1,46 6,90 |10,31 | -0,88 | 2,58 3,60 | 4,09 2,67 111,28 | 3,11 8,25

margo 19,57 | 4,12 | 1,59 | 6,67 | 9,72 | 0,33 | 0,90 | 542 | 417 | 2,72 |11,79 | 2,73 7,43
abril 1541 | 647 | 1,89 |-002 | 848 |-061 |-1,58 | 394 | 461 | 2,75 |11,77 | 2,18 571
maio 8,42 | 426 | 1,38 | -3,08 | 679 | -0,40 |-165 | 3,96 | 5,00 | 2,73 |12,10 | 2,23 3,98
junho 857 | 419 | 1,19 | -3,61 | 555 | 489 |-383 | 3,73 | 505 | 273 | 975 | 2,12 3,39
julho 7,32 | 429 | 0,13 |-2,82 | 485 | 496 |-2,55 | 3,80 | 482 | 2,74 | 881 | 178 3,07
agosto 6,85 | 409 |-000 |-177 | 461 | 494 | 1,92 | 362 | 449 | 2,74 | 9,21 | 1,98 3,72

setembro | 6,44 | 381 | 056 |-1,37 | 2,87 | 502 | 2,78 | 3,69 | 446 | 2,74 | 6,90 | 147 3,58
outubro 4,35 | 352 | 032 | 593233 |48 |051 | 414 | 3,50 | 402 | 7,12 | 0,64 2,12
novembro | 3,04 | 239 | 005 | -608 | 1,23 | 454 | 007 | 485 | 2,53 | 401 | 697 | 0,67 1,54
dezembro | 1,74 | 2,87 [ -086 | -6,14 | 1,10 | 449 | 1,82 | 583 | 2,28 | 4,01 | 690 | 040 1,42

2024 janeiro 2,70 | 185 | -302 | 428 |-010 | 410 | 1,71 | 543 | 246 | 3,96 | 647 | 046 2,30
fevereiro 080 | 2,22 |-3,71 | 572 |-1L00 | 23,87 | 3,18 | 670 | 1,57 | 3,89 | 6,12 | 0,56 2,07
margo 002 | 2,27 |-104 | 578 |-1L18 | 346 | 397 | 572 | 241 | 3,82 | 612 | 0,79 2,29
abril 033|333 |-032 | 730 |-194 | 354 | 275 | 558 | 051 | 3,79 | 426 | L33 2,21
maio 341 | 3,12 | 067 | 7,18 |-236 | 2,37 | 345 | 5,83 | 021 | 3,85 | 594 | L13 3,06
junho 297 | 339 |-073 | 979 |-183 | 366 | 1,55 | 597 |-027 | 3,84 | 412 | 104 2,79
julho 3,65 | 3,18 | -041 | 597 |-164 | 3,39 | 137 | 589 | 0,18 | 3,87 | 3,52 | L25 2,53
agosto 2,71 | 366 | 027 | 5,84 | -194 | 3,65 |-149 | 609 | 1,22 | 3,83 | 235 | 1,20 1.86

setembro | 2,64 | 3,06 |-143 | 5,70 |-190 | 3,73 |-177 | 6,19 | 1,91 | 3,84 | 472 | 1,23 2,07
outubro 3,03 | 368 [-1,88 | 695 |-199 | 3,72 |-108 | 618 | 1,07 | 3,42 | 431 | 2,00 2,32
novembro | 2,70 | 3,28 [-1,21 | 7,07 |-163 | 3,16 | 0,37 | 6,01 | 1,58 | 3,35 | 478 | 1,89 2,47
dezembro | 3,41 | 2,60 |-0,73 | 7,10 |-151 | 3,23 | 245 | 5,39 | 246 | 3,40 | 524 | 1,99 3,01

2025 janeiro 1,48 2,80 | 0,57 342 1-093 | 3,29 2,32 550 | 4,04 3,37 5,61 1,81 2,52
Fonte: INE
Classes COICOP (Classificacdo do Consumo Individual por Objetivo):
01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 07 Transportes
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 08 Comunicagdes
03 Vestudrio e calgado 09 Lazer, recreacdo e cultura

04 Habitagdo, dgua, eletricidade, gas e outros combustiveis 10 Educagdo

Acessorios para o lar, equipamento domeéstico e

05 11 Restaurantes e hotéis

manutencdo corrente da habitagio
06 Saude 12 Bens e servicos diversos
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INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

informacao a comunicacao social

Anexo 2: Taxa de variacdo do IHPC (comparacdo entre paises da UE)!

| periodo | a|ue|ee [Bo[cz ok [oe|ee| e [es[erfum] e | m| | o [ w ] nuf ]
axXd de variacao edia d F

2022 84 | o2 | 103|130 1428| 85 | 87 | 154 3 | &5 | 52 |07 | 81| 87 | &1 | 172 18| 82 | 155 61 | 116 86 | 132 81| 120| o3 [121] 72 | 81

2023 54| 64| 23| 86 |120| 34| 60| 51| 42| 34| 57| 84| 52|58 32|91 sa7| 2817056 41| 77 108|537 72110 435 58

2024 54| 26| a3 26| 27| 13| 25| 37| 30| 22| 23| 40| 15| 22| 23| 13| o | 25| 37| 24| 32| 29| 37| 27| 58| 20/ 32] 10| 20

axa de variaca Nom Op %

2023 janeiro g6 | w0 74 [ 1435|121 | 84 | o2 | 186 73| s2 | 70| 125 75 | 07| 68 | 224|185 5.8 | 262 | 68 | 84 | 116 158| 86 | 134 99 [ 151 78 | c6
fewereiro a5 9.9 5.4 137 | 184 8,3 9.3 17,8 6,5 g,0 7.3 117 &1 9.8 g7 201 | 17,2 4.8 25,8 7.0 8,9 110 | 17,2 86 | 134 5.4 154 &80 9.7
margo 69| 83| a9 | 121|165)| 73| 78 | 156 54 | 31| 67 | 105 70| 81| 61 | 172|152 28 | 256| 71| a5 | 92 | 152 | 80 | 122 | 104128 67 | 81
abril 7.0 a1 3.3 10,3 | 143 58 7.6 13,2 45 3,8 g9 8.9 B8,3 &6 3,8 150 | 133 2,7 4.4 g4 58 5.4 140 | 69 | 104 = 140 g8,3 7.7
maig 61| 70| 27| 86 | 125 22 | 63 | 112 | 41| 22 | 60| 85 | 54 | 8o | 36 | 123|107 20 | 212| 63| 628 | 87 | 125| 5.4 | e6 | 81 | 125 50| &7
junho 5.5 g4 16 7.5 11,2 4 8,8 9.0 2,8 16 53 8.3 4.8 8,7 2,8 81 8,2 10 1589 g2 g4 7.8 110 | 4.7 8.3 B, 11,3 41 g8,3
julho 53| 61| 17| 78| 102)| 52| 65| 62 35| 21| 51| 80| 46| 63| 24| 66| 72| 20| 175| s6 | 53| 70 | 105 43| a2 | 57 |1ws5]| 42 | 63
agosio 5,2 5.9 2.4 7.5 10,1 2,3 g4 4.3 35 z,4 57 3.4 45 55 31 56 g4 3,5 14,2 5.0 3.4 7.5 9.5 5.3 8.3 6,1 9.6 31 45
setembro 43| a5 | o7 | 64| 85 | o6 | 43| 35| 24| 35| 57| 74| 50| 56| 43| 56| 41| 34 |122| a2 | 05| 58| 77| 48| 2| 71| so| 30| 37
outubre 29| 38| 17| 52| e5| 04| z0| 50|38 35| 45|67 36| 18| 36| 23 31|21 ce6| 4z2)]-10|45) 6535|3283 68] 78| 24| 40
novembro 24| 31|08 5s5| 80| o3| 23| 412 28| 35| 52| 55| 25| o6 24| 1125|212 77| 32| 14| 45|65 22| 62| a5 68| 07| 33
dezembre 29| 34| 05| 50| 76| 04| 38| 43| 37| 33| 41|54 32|05 1|0z 18| 32z)]|5s55)| 37 10|57 62|19] 70| 38| 68| 13 18

2024 janeire 28| 31| 15| 32| 27| os| 31| 550 32|35 34| 48] 270 21| 21| 11| 30)] 37|37 31| 435 45|25 73| 34| 44| 11 34
feversira 26| 28| 36| 35| 22| o5 | 27| 42| 31| 22| 52| 48| 25| o8| 21| os| 11| 32| 36| 30| 27 40| 37| 23| 71|34 38 11| 28
margo 24| 26| 38| 31| 22|08 23| 41 34| 33| 24| 49| 27| 12| 16| 1004|3236 2731 s1|z27)|26]c67)] 34| z27|o08] 23
abril 24| 26| 45| 25| 51| o5 | 24| 31| 32| 34| 24| 47| 16| 02| 21| 11]oa]| 30| 36| 24| 26| 324|330 23|62]|30]224]o086]| 24
malo 26| 27| 42| 27| 28| 21| 28| 31| 24| 38| 26| 43| 20| 08| 30|00 oo| 3232|235 327)33|z28|38|5s58)| 25| 26| 04] 25
junho 25| 26 | 54| 28| 22| 18| 25| 28| 25| 36| 25| 35| 15| oe | 30| 15| 10| 28| 36| 22| 34| 31| 22| 31| 53| 16| 24| 05| 14
julha 26| 28| 54| 28] 25| 10| 26| 35| 30| 28| 27| 35| 15| 16| 24| 08| 21| 27| 41| 25 35| 29| 40|27 58| 14| 30| 05 17
agosto 22| 24| a3 24| 24| 24| 20| 324 32| 24| 22|30 12| 12| 22|05 oe| 17| 34| 24)] 33 24| 40| 18| 53] 11 32] 11| 13
setembro 17| 21| 43| 25| 28| 12| 18| 32| 31 17| 14| 31 |oo)lo7| 16| 16|o0s]|o0z|3s0)]| 21|35 18|4z]26| 48] 07| 29| 10| 12
outubre 20| 23| a5 20| 30| 16| 24| 45| 31| 18| 16| 36| 01| 20| 16 2101 o0s| 34| 24|33 18| 42]|26| 550|000l 35] 15| 186
novembra 22| 25| 48| 20| 31| 16| 24| 38| 30| z4 | 7| 40| 05| 15| 22| 25| 21| 11| 32| 21| 38| 1932|2754 18] 35| 17 20
dezembro 24| 27| 424 21| 55| 18| 28| 41| 29| 28| 18| 45| 10| 24| 31| 34| 19| 16| 48| 18| 35| 21| se| 31| 55| 20| 32| 16| 18

2025 janeiro 25fF] « |aaf]| x x x | 28f| 28f]| 31f| 20f| 18f]| s0f| 1.5f| 1.7¢| 30f]| 30f]| 34af| 24f| = | 17f]| 25f]35¢| = 2,7 x | 2sf| a1t 16f| =

Simbolos: f valor previsto  Po valor provisério  Rc wvalor retificado  x ndo dizponivel
Notas: *[ndices arredondades a duas casas decimais € variagBes calculadas com base nessze nivel de pracisic.

2 Area do Euro: AE-15 até dez-2007, AE-15 até dez-2008, AE-16 até dez-2010, AE-17 até dez-2013, AE-18 até dez-2014, AE-19 até dez-2022, AE-20 a partir de jan-2023.
¥ Unido Europeia: UE-15 até abr-2004, UE-25 ate dez-2006, UE-27 até jun-2013, EU-28 até jan-2020 e EU-27 a3 partir de fev-2020.

Siglas dos Estados Membros: BE Bélgica DK Dinamarca EL Grécia IE Irlanda LV Letdnia HR Croacia ML Paizes Baixos PT Portugal SK Ezlovaguia
BG Bulgaria DE Alemanha ES Ezpanha IT It3lia LT Litudnia HU Hungria AT Austria RO Roménia FI Finldndia
Fonte: |ME e Eurostat CZ Chéqguia EE Esténia FR Franga CY Chipre LU Luxemburgo MT Malta PL Poldnia Sl Eslovenia SE Suécia
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